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JuAN RicARDO COUYOUMDIIAN

LA REVISTA PRECIOS Y OTRAS PUBLICACIONES
DE LA BOLSA DE COMERCIO*

La informaci6n exacta y oportuna de las condiciones imperantes en el mercado
de valores ha sido, y sigue siendo, un requisito para su buen funcionamiento.
A su vez, la difusién del conocimiento sobre la forma de las operaciones

i tanto a nivel iali legal o técnico como a nivel general,
contribuye a generar un interés por las mismas y la consiguiente ampliacién de
los negocios. En el curso de su historia centenaria la Bolsa de Comercio de
Santiago se ha preocupado de ambos aspectos: lo primero, a través de diversas
publicaciones periddicas de corta o larga vida, y lo segundo mediante la edi-
ci6n de libros y folletos o el apoyo a obras sobre el tema, como parte de las
campaiias publicitarias realizadas en este sentido y de una labor casi perma-
nente de difusién.

1. LAS PRIMERAS PUBLICACIONES PERIODICAS

La primera publicacién informativa de la Bolsa de Comercio de la cual
hay noticia es el Boletin de Transacciones. Probablemente su creacién coinci-
di6 con el auge bursitil de mediados de la primera década del siglo, y ya en
1908 las actas del Directorio dan cuenta de su existencia. Aunque no conoce-
mos ejemplares, pensamos que era de i6n sencilla, posibl
mimeografiado, a juzgar por el acuerdo de comprar algunas méquinas para este
efecto en 1911 y por la inexistencia de este boletin en la Biblioteca Nacional,
presumiblemente exento de las exigencias del depésito legal. Inicialmente la
publicacién se repartié sin costo, pero en junio de 1908, tiempo de crisis, se

* El presente articulo forma parte de la investigacién sobre la historia de la Bolsa de
Comercio de Santiago financiada parcialmente mediante los proyectos Fondecyt 89/0442 y
92/0643. Al respecto, véase Juan Ricardo Couyoumdjian, René Millar y Josefina Tocornal, His-
toria de la Bolsa de Comercio de Santiago 1893-1993. Un siglo del mercado de valores en
Chile. Santiago, 1993,
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resolvi6 cobrar 10 pesos por la suscripeién al mismo, con

de los accionistas de la Bolsa y la prensa, que seguirfan recibiéndolo en forma
gratuita.! Pese al aumento de los costos, el valor de la suscripcién se mantuvo
hasta junio de 1923, cuando fue elevado a 50 pesos por trimestre.?

El propésito de crear una publicacién de mayor ya
en 1915 se materializé cuau’o afios mds tarde cuando, en agosto de 1919, el
Directorio resolvi6 dar a luz la Revista Oficial de la Bolsa de Comercio de
Santiago.? El peri6dico debia ser de fndole exclusivamente informativa, dando
a conocer el estado y fluctuaciones de los negocios burstiles y sirviendo al
comercio y al piiblico en general.

La puesta en marcha de la misma quedo a cargo de una comisién integrada
por los directores Carlos Bezanilla, Juan Ignacio Ledn y Agustin Riesco.*
Como director de la revista fue designado Arturo Tagle Carter. Junto a él
trabajaban Eduardo Sotomayor, como redactor econémico y luego subdirector,
y Tomds Gatica, a cargo de la redaccién de articulos.

El primer nimero apareci6 en diciembre de 1919, y tenia 88 paginas. Su
editorial exponfa los propésitos de la publicacién, que eran:

servir los intereses generales de la nacién y contribuir, con su concurso, al presti-
sio y desenvolvimiento de las indusirias y del comercio, base de la prosperidad y
ico de las i sociales.’

Aungque se esperaba una buena acogida, la revista no tuvo el éxito econé-
mico deseado; al término del primer afio de vida, las pérdidas alcanzaban a los
19 mil pesos. Para poder continuar por un nuevo perfodo de doce meses, el
Directorio resolvi6, por una parte, rebajar el sueldo del director a cambio de
una gratificacion si la revista cubria sus gastos, y, por otra, aumentar el nime-
ro de avisos. Al término de este plazo se resolverfa sobre el destino de la
misma.b

La decision adoptada en abril de 1921, de exigir a las sociedades an6ni-
mas cuyas acciones eran cotizadas en la Bolsa de Comercio que publicaran sus
balances en la Revista, no logré revertir la situacién. La circulaci6n resultaba

! Archivo de la Bolsa de Comercio, Actas de Sesiones de Directorio (en adelante $.D.),
12:6-1908, 146-147. Id., 14-9-1911, 64-66,

28D, 17-4-1923, 168.

3 Archivo de la Bolsa de Comercio. Correspondencia (en adelante Corr.) 1914-1915,
Ismael Jara Fuica a Director de Turno, Santiago, 8-10-1915; $.D., 22-8-1919, 254-256.

41d.; Bolsa de Comercio de Santiago, Vigésima sexta memoria presentada a lo sefiores ac-
cionistas por el Directorio el 9 de enero de 1920. Santiago, 1920, 8.

5 Revita Ojicial de la Bolsa de Comercio de Saniiago. N 1 diciembre 1919, 1. Ver tam-
bién, /d.. N° 6, ma;

oS, 291 11020, 33387
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insuficiente, y las pérdidas llevaron al Directorio a dar término a la empresa.
El dltimo nimero de la misma fue publicado al mes siguiente. Una proposicién
de Santiago Santelices de hacerse cargo de la revista fue desestimada.”

En los afios siguientes, la Bolsa de Santiago permaneci6 al margen de
estas iniciativas, si bien la Bolsa de Corredores de Valparaiso comenzé a
publicar un Boletin Oficial a fines de la década de 1920, que pronto desapare-
ci6 victima de la depresién de los negocios.

2. LA PRIMERA ETAPA DE LA REVISTA PRECIOS

Fue el 17 de abril de 1933, en plena crisis, cuando apareci6 el primer
nimero de Precios. La idea de fundar este semanario correspondié a Julio
Undurraga Ovalle. Era éste hijo de Severo Undurraga, uno de los miembros
fundadores de la Bolsa de Comercio; habia trabajado allf, primero como apo-
derado de su padre y luego como corredor en sociedad con su hermano Rafael
hasta 1914. Fue el organizador de la Oficina de Estadistica de la Bolsa de
Comercio y su jefe hasta comienzos de 1932, cuando presenté su renuncia.
Desde 1920 era redactor de la seccién comercial del diario La Nacidn, al cual
fue llevado por el entonces propietario Eliodoro Ydfiez, cargo que sirvi6 hasta
su muerte.®

Para llevar a cabo su proyecto, Julio Undurraga recurri6 a Luis Cruz
Almeyda, ex director de La Nacidn, quien aportarfa la experiencia practica ne-
cesaria. Abogado y diputado en el Congreso de 1930 por la Confederacién
Republicana de Accién Civica, Cruz habia sido de director de La Union, de
Valparafso, antes de asumir el mismo cargo en el 6rgano del gobierno en 1927.
Después de los trastornos consiguientes a la caida de Ibéfiez, que incluyeron el
cierre temporal de diario, el ofrecimiento de Undurraga fue aceptado de inme-
diato.®

La revista tenia un caracter econém:co general como lo apunta su titulo

Precios iale icolas. Al enterar
dos afios de vida, los editores des\acaban el ménm de ser ésta

24-4-1921, 53-55; Id., 29-11-1921, 104-105; Corr. 1919-1931. Santiago Santelices
a Directorio de la Bolsa de Comercio, Santiago (diciembre 1921). Una coleccion completa de la
revista se encuentra en la Biblioteca Nacional de Santiago bajo la signatura 12).

& Precios, N° 448, octubre 1943, 1; .., 16-2-1932, 160

9 Precios, N° 433, 5-7-1942, 1; Id., N° 471, septiembre 1945, 2. Para informacién sobre
Cruz Almeyda he recurrido a las Biografias de chilenos 1875-1973, que est preparando el pro-
fesor Armando de Ramo6n, a quien agradezco.
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la Gnica publicaci6n semanal econémica y de altas finanzas, industrial, comercial,
agraria y bursitil que hay en Chile, sin ninguna influencia de nadie, ni gubernati-
va, ni privada, sin compromisos, [que] desarrolla su accién consignando wnica-
mente la verdad de los hechos e inspirdndose en la doctrina més pura del progre-
50, que es la liberal, porque en ella ve el bien y la riqueza y la felicidad y el orden
de la Republica.10

Precios aparecia todos los lunes. Pese a sus magros comienzos —el primer
nimero tenfa sélo ocho paginas— el semanario pronto adquiri6 cuerpo, y al
cabo de un afio la revista oscilaba entre las 28 y 64 pdginas, con un promedio
de 44. El niimero de suscriptores alcanzaba a 765, y al afio siguiente ascendia a
1.375.11

La revisi6n del nimero de 8 de abril de 1935, en visperas de su segundo
aniversario, permite formarse una idea de su contenido.!2 Tenia un total de 48
paginas, de las cuales un equivalente a seis estaban dedicadas a avisos comer-
ciales. Sus primeros articulos versaban sobre las dificultades comerciales entre
Chile y Francia (p. 1), el mercado de la lana durante el afio anterior y en la
Gltima semana (pp. 2-5), la i i6n de términos iales (pp. 6-8), y
los lavaderos de oro fiscales en 1934 (pp. 9-10), todos ellos preparados por la
redaccién de la revista. Segufa la traduccién de una nota del extranjero sobre
plata y plomo en el afio anterior (pp. 10-11) y un memorial de los agricultores
de Malleco al Presidente de la Repiiblica sobre lo oneroso y restringido del
crédito actual (pp. 12-14). Luego de otras noticias, incluyendo una seccién
titulada “Lo que se confirma y lo que se dice”, venian las informaciones
comerciales: las cotizaciones del délar y la libra esterlina en moneda extranje-
ra, los cambios fijados por el Banco Central de Chile y el valor de las divisas
en el mercado libre; los precios de los metales en Londres y Nueva York y la
produccién de las compaiifas mineras. Un estado general de la agricultura en el
mes de marzo, sumado a las noticias sobre el mercado ganadero y vinero, los
precios de la carne en el matadero de Santiago y de frutos del pafs cubria al
sector agricola; nueve péaginas estaban dedicadas a las importaciones y expor-
taciones realizadas y al movimiento de vapores, y se informaba sobre las com-
praventas de propiedades y precios de materiales de construccién. La informa-
cién sobre el mercado de valores inclufa las transacciones de la Bolsa de
Comercio de Santiago y las cotizaciones de la Bolsa de Nueva York.13

10 Precios, N° 114, 17-6-1935, 1.

1 Precios, N° 53, 16-4-1934, 1; Id,, N° 114, 17-6-1935, 1

12 No se conservan los primeros nimeros ni en la Bolsa de Comercio, i en las bibliotecas
Nacional y del Congreso.

13 Precios, N° 104, 8-4-1935, passim.
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No era fcil sostener, semana a semana, una publicacién de esta naturale-
za, y asi lo hacfa ver un editorial con motivo de los cinco afios de vida. Junto
con los altos costos de impresion, se quejaba de “la apatia general existente
frente a este tipo de revista”, y observaba que en Chile

donde todos creen Tas cuesti y ieras, donde las
discusiones de club, de bar y de corrillos callejeros versan cominmente sobre
asuntos de ese cardcter, s6lo habfa podido subsistir una publicacién especializada
en la materia. 14

Sin perjuicio de agradecer a sus el editorial I la
falta de apoyo de parte de las grandes empresas mercantiles e industriales para
mantener

una publicacién independiente, que pueda exponer... los graves problemas que se
presentan a diario, y que afectan a la produccién, Ia distribucién y el consumo de
la riqueza... [y] dilucidarlos con el auxilio de los pocos que realmente saben y
que, por lo general, permanecen silenciosos.

Por tltimo, hacfa ver el efecto adverso que producta la edicién por parte
de diversos organismos piiblicos

de un sinnimero de revistas y boletines absolutamente indtiles... [que] se limitan
a una “réclame” del Ministro del ramo y del jefe respectivo, pero que impiden a
las reparticiones cualquier gasto de propaganda il y positiva, con lo cual po-
drfan subsistir las i 0, cuando menos, 15

, las habian obligado a reducir el
tamanc del semanario, que por entonces era normalmente de 32 péginas. El
deterioro econémico continu6 posteriormente, y en el aniversario siguiente los
editores se lamentaban:

Sélo nosotros sabemos la intensidad de 1a lucha sostenida contra la indiferencia,
ios ligeros... contra

que es una de las caracteristicas de nuestro ser; contra los j
el pesimismo, que informa el criterio general chileno y contra esa carencia abso-
luta del &nimo estimulador, que agota las iniciativas y las apaga.

La mera pervivencia de la publicacién era considerada un éxito, cuando
Chile

1 Precios, N° 211, 26-4-1937, 1.
15 Ibid.
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ha visto morir, en corto lapso, a todos los semanarios de fndole econémica o
financiera que se fundaron.16

El principal problema era el aumento de los costos “mds alld de todo
céleculo y por sobre las previsiones mejor razonadas”. El valor de la revista era
por entonces el triple de lo que valfa cinco afios antes, mientras el nimero de
paginas habia descendido a 24.17

El advenimiento del Frente Popular al gobierno sélo podia agravar la
suerte de la revista. Una revision del nimero del 17 de abril de 1939 deja en
evidencia su decaimiento: tenfa s6lo 16 pginas. Luego de dos breves editoria-
les en la primera pagina dedicados a la siderurgia de Valdivia y al convenio
entre Alemania y Rumania, venia alguna informacién sobre los mercados del
mundo (pp. 2-4). A continuacién se inclufa un comentario burstil (pp. 6-7) y
un detalle de los titulos transados en la Bolsa de Comercio durante la semana
(pp. 8-9). Seguidamente, habia una noticia sobre propuestas publicas, y una
escueta i i6n sobre i de i imi de vapo-
res, correspondencia y aviacion (pp. 10-11). Atn se registraban los precios de
metales en el exterior, el valor de las monedas en Chile y en el extranjero y
algunas cotizaciones de la Bolsa de Nueva York y de titulos chilenos en la
Bolsa de Londres, pero el conjunto estaba reducido a s6lo cinco péginas.!®

Las dificultades experimentadas por la revista se manifestaron en la apari-
ci6n de nimeros dobles desde comienzos de 1940, primero en forma ocasional
y luego habitualmente. Oficialmente, el cardcter de semanario se mantuvo
hasta abril de 1941, cuando su aparici6n se hizo quincenal.

En sus inicios, la direccién de la revista estuvo a cargo de Luis Cruz,
mientras que Undurraga asumi6 la ini i6n de la misma a partir de
enero de 1935, tras suceder en estas funciones a Teodoro Schnohr y Enrique
Fuenzalida Guzmén.!® En mayo de 1938, Undurraga tom6 la direccién de la
revista conj con la ini! i6n de la misma, probablemente por
retiro de su socio. Mantuvo este cargo hasta octubre de 1941, cuando la empre-
sa fue vendida al periodista copiapino Guillermo del Fierro Figueroa, si bien
sigui6 vinculado con la revista que habia fundado.20

Del Fierro habia trabajado en la seccién publicidad de Precios desde sus
inicios, y a partir de enero de 1936 figuraba en la portada como agente general
de propaganda de la misma.2! Uno de los primeros cambios que efectud el

16 Precios, N° 266, 16-5-1938, |
17 Ibid.
18 Precios, N° 314, 17 de abril de 1939.
19 Precios, N° 93, 21-1-1953, 14; Id., N° 26-2-1934, cubierta,
20 Precios, N° 264, 2-5-1938; /d., N° 471, septiembre de 1945, 2.
21 Precios, N° 471, septiembre de 1945, 2; Id., 6-1-1936, cubierta, Empresa Periodistica de
Chile, Diccionario Biogrdfico de Chile, 8* edicion 1950-1952, Santiago, 1952, 438,
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nuevo director-propietario fue editar la revista en forma mensual, aumentando
el nimero de paginas.

El nimero correspondiente a abril de 1944, cinco afios después del revisa-
do anteriormente, tenfa 62 paginas. Uno de los editoriales se referfa al comer-
cio del oro, y era.seguido por crénicas sobre las proyecciones econémicas de
Valdivia y Concepcién y una insercién de la Cdmara Central de Comercio
titulada “El comercio serio y los precios”. El espectro de actividades aborda-
das era relativamente amplio. El agricultor podia encontrar informacién sobre
el estado general de la agricultura en el mes anterior, el mercado de productos
del pms y una nota sobre pagarés agrarios. El registro de transacciones de

en Santiago y pi ias, y de lcs permisos de edificacién otorga-
dos en marzo, cubrian el mercado i Las icadas a los
decretos del Comisariato General de Subsistencias y Precios y los acuerdos de
la Corporaci6n de Fomento eran un testimonio de la injerencia estatal en la
economia. Respecto al mercado bursitil, se informaba extensamente del valor
de las transacciones de la Bolsa de Comercio en 1943, junto con detallar las
transacciones de acciones y oro en el mes anterior y los dividendos anuncia-
dos, mientras que los precios de metales y monedas extranjeras, el volumen y
valor de las exportaciones y las nuevas sociedades comerciales organizadas se
sumaban a otras noticias de interés econémico general 22

Al conmemorar el duodécimo aniversario, la direccién reiteraba su inde-
pendencia del gobierno:

Actuando dentro de una linea inquebrantable e inexorable de la mds estricta
honestidad profesional y comercial, nuestra revista sélo ha tenido el apoyo y
aporte voluntarios de los hombres dirigentes de importantes actividades producto-
ras que han comprendido la utilidad de nuestra publicacién y la necesidad de
sobrevenir a su mantenimiento con la ayuda de su propaganda y adquisicién.
Jamés desde su primero hasta su 454 nimero, “Precios” ha recibido subvencién o
ayuda oficial alguna, ni mucho menos ha recibido proteccién especial para mante-
ner puntos de vista oficiales frente a un criterio diverso de la actividad producto-
a2

En contraste con esta independencia de los editores respecto de las esferas
oficiales se aprecia cierto vinculo entre Precios y la Bolsa de Comercio, tanto
a través de la persona de su fundador, Julio Undurraga, como por vecindad
fisica, ya que la revista siempre tuvo sus oficinas en el edificio de la Bolsa.2¢

22 Precios, N° 454, abril 1944
Bd, |

24 Primero en el segundo piso y luego en el tercero. Precios, N°91,7-1-1935; Id., N° 431,
6-5-1942.
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Por otra parte, la Bolsa de Comercio de Santiago era mencionada como una de
las instituciones que le brindaba su apoyo regular, y, por lo menos, en una
ocasién en 1942, recibi6 una contribucién en dinero para su subsistencia.2s
Hay indicios de que se ofreci6 destinar una secci6n especial de la revista a la
Bolsa de Comercio, pero ésta prefirié disponer de un 6rgano propio, sin vincu-
los con publicaciones de carécter lucrativo.26

3. UNA NUEVA INICIATIVA.

En mayo de 1943, el abogado y redactor de EI Mercurio, Abel Valdés
Acufa, ofrecié sus servicios al directorio de la Bolsa para encargarse de la
confecci6n de un Boletin Oficial y desempefiarse como secretario del consejo
directivo de la institucién.

La propuesta fue aceptada por el Directorio, contratindosele a partir del
primero de junio siguiente con una remuneracién de 2.500 pesos mensuales.?”
Dias mds tarde se le autorizé para contratar, en horas extraordinarias, los
servicios de Armando Chiché y Mercedes Escalona, empleados de la seccién
de Informacién y Estadistica de la Bolsa, para la preparacién de material. EI
Boletin estuvo listo el dfa 15 de julio, y fue enviado a los talleres de EI Impar-
cial para su impresion. El precio de la suscripcién fue fijado en 100 pesos
anuales y el valor del ejemplar en 10 pesos. 28

El primer nimero del Boletin de la Bolsa de Comercio, correspondiente a
julio de 1943, apareci6 a comienzos del mes siguiente. La primera de sus 32
péginas daba cuenta de los propésitos de la publicacién:

La Bolsa de Comercio necesita contar con un 6rgano de expresién propio, en el
que pueda reflejarse el pensamiento oficial de la institucion ante los diversos
problemas de fndole econémica que ocupan a la opinién pablica. Dada la impor-
tancia de nuestra entidad; el volumen de operaciones que en ella se realiza; la
magnitud alcanzada por el monto total de los valores en diaria cotizaci6n; las
vinculaciones, cada dfa més fuertes y més estrechas, que ligan a la Bolsa de
Comercio con todas las ramas de la economfa nacional; todo ello, ha hecho
imprescindible que la institucién tenga una voz autorizada para opinar en mate-
rias que digan relaci6n con sus actividades propias, cada vez que lo estime conve-
niente o necesario.?

25D, 14-4-1942, 254.
26 Boletin de la Bolsa 41 Comercio. N° 1, julio de 1943, 3.
278D, 25-

I943 4OH Id., 28-6-1943, 409; Id., 27-7-1943, 418.
2 Boletin de la Bolsa de Comercio. N° 1, julio de 1943, 1-2.



J.R. COUYOUMDIJIAN / LA REVISTA PRECIOS Y OTRAS PUBLICACIONES 45

Alentaba al Directorio el ejemplo de las bolsas de Buenos Aires, Bogo-
14, Nueva York y Valparaiso, que mantenian publicaciones andlogas, y con las
cuales se estableceria “el canje obvio, que ha sido solicitado a la Bolsa de
Comercio desde hace algiin tiempo”.

Un segundo objetivo del Boletin era proporcionar a los accionistas la ne-
cesaria informaci6n estadistica, tanto asf que llevaba como subtitulo la palabra
“Informaciones”. Para este fin se incluirian, en forma regular, cuadros y gréfi-
cos con el movimiento mensual y precios de cierre de los valores; noticias de
los dividendos anunciados y pagados el mes anterior; de los aumentos de
capitales y de i a juntas de accioni: y cie-
rres de registros; cuadros de produccién minera; némina de sociedades acepta-
das por la Bolsa para la cotizacién de sus valores y —quizds lo mas destacado—
un gran cuadro desplegable “con todas las caracteristicas de las sociedades
andnimas que se transan en la institucién y rentabilidad de sus valores”. Asi-
mismo, se prometian estudios sobre diversas actividades econémicas naciona-
les y, para el futuro, las cotizaciones de la Bolsa de Nueva York.30

La publicacién del Boletin coincidi6 con el ci io de la Bolsa de
Comercio. Las celebraciones del aniversario fueron debidamente comentadas
en la edicién de dmcmbre de ese afio, incluyendo los textos de los principales

notas de felicitacién y jes, ademds de las secciones habitua-
les y 11 paginas de avisos de un total de 64.3!
Revisando el Boletin al iniciar su segundo afio de vida, es posible apreciar

que su ido se d a los propositos iniciales. El editorial estaba
dedicado al aniversario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y se repro-
ducfa a i i6n el discurso p iado en esa oportunidad por Carlos
Covarrubias, i de la instituci i Fuera de las secciones ya

mencionadas, se incluia un detalle de las transferencias de bienes raices duran-
te el primer semestre, y una némina de los accionistas de la Bolsa de Comer-
cio. La promesa de incluir las cotizaciones de la bolsa de Nueva York no se
materializ6 ni tampoco aparecerian éstas en los nimeros siguientes.32

En enero de 1944, Abel Valdés dio cuenta al Directorio sobre la marcha
del Boletin. La publicacién tenfa un déficit acumulado superior a los 26 mil
pesos atribuido, por una parte, al reducido tiraje de la misma que elevaba el
costo de impresion, y, por otra, a la falta de una persona competente y activa
para la contratacién de avisos. Para subsanar el primer inconveniente, Valdés
propuso contratar los servicios de un distribuidor de revistas, Edmundo

30 Ibid.
31 Boletin de la Bolsa de Comercio, N° 6, diciembre de 1943, passim.
32 Boletin de la Bolsa de Comercio, N° 13, julio de 1944, passim.
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Pizarro, quien se comprometeria a aumentar la circulacién a cambio de una
comisién por ejemplar vendido. Respecto a lo segundo, declaré que estaba
buscando un agente de avisos.??

El problema de la falta de anuncios de cardcter permanente se mantuvo en
los meses siguientes, y en noviembre de ese afio se acordé entregar la agencia
de avisos al sefior Enrique Kriman.34 En los seis meses que desempefi6 sus la-
bores antes de renunciar por motivos de salud, parece haber logrado un resulta-
do positivo; el déficit de la revista se habia revertido y hasta fines de abril de
1945 las utilidades ascendfan a 24 mil 644 pesos.35 Sin embargo, la aparicién
de algunos niimeros bimensuales y el atraso de la edicién de julio, indican que
el panorama no era del todo favorable.

El 19 de junio de 1945 la Bolsa de Comercio recibi6 el ofrecimiento de
Guillermo del Fierro, de vender la revista Precios en ]a suma de 120 mil pesos.
La icién se estim6 i pues daba la idad de fusionar esta
revista con el Boletin, y aumentar asi la difusién del 6rgano de la Bolsa.3 El
principal atractivo para la Bolsa de Comercio era la circulaci6n y avisaje de
Precios, siendo que el Boletin carecia de uno y otro. Los tltimos nimeros no
habfan cubierto los gastos, y la ganancia de comienzos de afio se habia trans-
formado en una pequeiia pérdida de 3.831 pesos al 1° de septiembre.

La oferta, empero, no fue aceptada de inmediato. En primer lugar se
procedi6 al estudio de la situacién econémica de la revista Precios. Las cuen-
tas sefialaban que el negocio habfa dejado una utilidad de mds de 168 mil
pesos el afio anterior y que la ganancia hasta julio alcanzaba a casi 125 mil
pesos.

Luego de varias proposiciones por una y otra parte, el 21 de agosto el
Directorio resolvié adquirir el 50 por ciento de la revista, con opcién de com-
pra por el saldo.37

4. LA SEGUNDA ETAPA DE PRECIOS

De acuerdo a la escritura de compraventa, el valor de la mitad de la
empresa fue de 50 mil pesos pagaderos al contado. El negocio comprendia
expresamente

35D, 11-1-1944, 500,

38D, 5-10-1944, 114; Id., 21-11-1944, 141

35D, 29-5-1945, 269.

36S.D., 3-7-1945, 282; Id., 24-7-1945, 292,

#78.D., 7-8-1945, 300-301; /d., 14-8-1945, 306;
14 de enero de 1945-14 de enero 1946. Exposicion del

21-8-45, 310-311; Bolsa de Comercio,
irectorio, Santiago, 1946, 6.
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los contratos de suscripciones y avisos para la revista Precios, que se enumeran
en inventario separado, que debe ser considerado parte integrante de la presente
escritura,

Para la edicién de la nueva publicacion refundida, que llevaria por titulo
Precios, Revista Oficial de la Bolsa de Comercio, se crearia una sociedad entre
la Bolsa y Guillermo del Fierro, por el plazo de cinco afos. El capital social
era de 100 mil pesos dividido por partes iguales y las ganancias se repartirian
por mitades. Del Fierro qued6 autorizado para retirar la suma de seis mil pesos
mensuales a cuenta de utilidades para sus gastos y, posteriormente, la Bolsa
concedi6 una asignacion de dos mil pesos mensuales para Abel Valdés con
cargo a las mismas. El principal temor de la Bolsa era la posibilidad de que la
empresa arrojara pérdidas, motivo por el cual se reservé el derecho de pedir la
disoluci6n anticipada de la sociedad.’®

Las esferas de accién de los socios quedaban claramente delimitadas: la
direcci6n y redaccion de la revista serfan responsabilidad de la Bolsa de Co-
mercio y quedaron en manos de Abel Valdés, mientras que Del Fierro, como
director comercial, se encargaria de los aspectos financieros de la empresa, con
la facultad de designar subagentes para la contratacién de avisos.

Al anunciar esta nueva etapa de la revista, la direccién daba cuenta del

de incorporar i i6n adicional sobre el comercio exterior del
pafs, estadisticas de carga de ferrocarril hacia Santiago, las fluctuaciones en
los principales mercados extranjeros y, en fin,

todas las informaciones que puede necesitar la persona que consulta la Revista,
con el objeto de formarse una idea de la capacidad econémica chilena ¥

El Directorio se propuso hacer de Precios “la mejor revista de cardcter
econémico que se edite en el pais”, para lo cual buscé la colaboracién de
iali para abordar di temas i en cada nimero, e
invit6 a todos los accionistas de la Bolsa a colaborar en esta tarea.#0
Al principio, los esfuerzos en esta direccién tuvieron algin éxito. Junto a
los trabajos de Abel Valdés, las paginas de Precios incluyeron articulos de di-
versas personalidades, como Armando Band, Francisco Friedmann, Guillermo
Gandarillas, Ricardo Halle Barcel6, Santiago Labarca, Gustavo Montt Pinto,
Victor Nugent, Tom4s Eduardo Rodriguez Brieba, Jorge Silva Romo, Rail
Simén y Ricardo Yrarrdzaval Rojas, algunas de ellas vinculadas a la Bolsa. Sin

385.D., 28-8-1945, 315-318; /d., 28-9-1945, 334-335.
39 Id., Precios, N° 471, septiembre 1945, 1.
40 Bolsa de Comercio, 1945-1946 Exposicion del Directorio, 6.
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embargo, desde i de 1946 las i externas se hicieron cada
vez mds escasas, y el peso recay6 casi exclusivamente sobre el director.

El primer niimero de Precios como revista oficial de la Bolsa de Comercio
corresponde a septiembre de 1945, y muestra una mejorfa tanto respecto a los
niimeros anteriores como al Boletin. Al mes siguiente se anunciaba la publica-
ci6n de un barémetro bursitil, que conslderana tanto los indices de precios
como el volumen de i A En se las cotizacil
nes de las bolsas de Nueva York y de Buenos Aires, reflejo del interés de estos
mercados para los inversionistas chilenos. Aquéllas, como vimos, habian figu-
rado anteriormente en las paginas de la revista, no asf las de Argentina, que se
inclufan por primera vez.*2

La nueva i6n obtuvo los la pe-
quefia pérdida acumulada hasta agosto se habfa transformado en una ganancia
de 28 mil 395 pesos al término de 1945.43 El resultado para el ejercicio si-
guiente fue casi tan halagador y las utilidades para la Bolsa de Comercio por
este concepto llegaron a 14.493 pesos. Por entonces, el tiraje alcanzaba a 1.200
ejemplares, frente a los 500 a 700 como maximo que lograba el Boletin. 4
Como reconocimiento de su labor, el Directorio aumentd la asignacién de Abel
Valdés a tres mil pesos mensuales en marzo de 1946 y a cuatro mil en febrero
del afio siguiente.*5

El interés por asegurar un flujo de ingresos para la revista, indujo al
Directorio a exigir como requisito para las sociedades anénimas que desearan
cotizar sus acciones en la Bolsa, la publicacién de sus balances en Precios, y
poco después se propuso hacer iva esta exigencia a todas las soci
an6nimas representadas en el mercado bursdtil. Sin embargo, una modificacién
de reglamcnto dc la msulucl(‘m en este sentido encontré resistencia en la
Super de i Asi, la Bolsa quedé limitada a sus
exhortaciones en esta materia, las que no dejaron de surtir algiin efecto, por lo
menos durante un primer tiempo.46

41 Precios, N° 472, octubre 1945, 1.

2 /d., N° 474, diciembre 1945, 51-52.

43 Bolsa de Comercio, 1945-1946 Exposicion del Directorio, 6.

4 Bolsa de Comercio, 14 de enero de 1944-14 de enero de 1945 Exposicion del Directorio,
Santiago, 1945, 6; Bolsa de Comercio, 14 de enero de 1946-14 de enero de 1947. Exposicion
del Directorio, 9.

., 19-3-1946, 447; Id., 4-2-1947, 125-126.
468.D., 26-3-1946, 449; Id., 8-10-1946, 74; Id., 16-3-1948, 346-347; Bolsa de Comercio,
14 de enero de 1947-14 de enero de 1948. Exposicidn del Directorio, 10. La disposicion corres-
pondiente en el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Santiago. Santiago, 1949, 41, quedo re-
dactada como sigue: Art. 145f): “Se solicitard a las Sociedades Ancnimas que coticen sus
acciones en la Bolsa de Comercio o que pidan la cotizacin de sus acciones, la publicacion de
sus balances en la Revista *Precios”..
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A mediados de 1947 se iniciaron conversaciones con la Bolsa de Corredo-
res de Valparaiso para fusionar la revista Precios con el Boletin de dicha insti-
tucién. Las gestiones fructificaron y en agosto se lleg6 a un acuerdo para que
la Bolsa portefia adquiriera la mitad de los haberes de Guillermo del Fierro en
la revista. De este modo, y a contar del primero de octubre de 1947, la propie-
dad de la revista qued6 distribuida como sigue: 50 por ciento en manos de la
Bolsa de Comercio, 25 por ciento para la Bolsa de Corredores y 25 por ciento
restante para el director comercial, Guillermo del Fierro.47

La revista sigui6 dejando utilidades en 1947, las que ascendieron a 21.921
pesos.*8 Sin embargo, la situacién se revirti6 al afio siguiente, cuando la pérdi-
da super6 los 50 mil pesos. Abel Valdés informaba al Directorio, en diciembre
de 1948, que los costos de impresién habian aumentado en un 40 por ciento y
que los mérgenes de ganancia no alcanzaban a cubrir los retiros del director
comercial. El nimero 509, correspondiente al mes anterior, habia representado
un gasto inario, por cuanto se 28 péginas de texto con los
pormenores de la Segunda Conferencia Interamericana de Bolsas de Comercio,
y sc aumenw su tiraje en 300 ejemplares para ser enviados en canje a diversas

icas del pais y del i Por tltimo, uno de los redacto-
res, Alberto Cifuentes, habfa solicitado un aumento de remuneracién que, por
lo demds, Valdés estimaba justificado.4®

La situaci6n de Precios fue debatida por el Directorio en diversas oportu-
nidades durante los primeros meses del afio siguiente. En su informe al Direc-
torio sobre la revista en marzo de 1949, Abel Valdés senal6 que su tiraje era de
1.200 ejemplares, de los cuales 800 eran colocados mediante suscripeion, lo
que era estimado “un triunfo para esta clase de publicacion™.50 Frente al
desfinanciamiento de la revista, hubo partidarios de abaratar el costo reducien-
do su tamaiio. Sin embargo, primé la idea del presidente de la Bolsa, Tomas
Eduardo Rodriguez, de dar a la revista su verdadera importancia, mejorando su
cobertura informativa, de modo de hacerla mds interesante a un mayor nimero
de lectores, especialmente porque las bolsas de comercio estaban abocadas en
una campafa para dar publicidad al mercado de valores. Se acordé trabajar
conjuntamente con la Bolsa portefia en este sentido y se envi6 una circular a
los suscriptores pidiendo sugerencias al respecto.5!

418.D., 29-5-1947, 168-169; Id., 5-8-1947, 200; Bolsa de Comercio, 1947-1948 Exposicion
del Directorio, 10.
Bolsa de Comercio, 1947-1948, Exposicion del Directorio, 10.
49§D, 14-12-1948, 29-30; Bolsa de Comercio, 15 de enero 1948-14 de enero 1949 Expo-
sicidn drl D:retmm/ 10.
. 1-3-1949, 84-85.
3 Ib:d. 1d., 1-2-1949, 65; Id., 8-

1946, 94; Id., 13-4-1946, 115
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Durante el primer semestre de 1949 los ingresos de la revista permitieron
pagar los costos de impresién y gastos anexos, pero las utilidades no alcanza-
ron a cubrir las asignaciones para Guillermo del Fierro y Abel Valdés. Las
perspectivas futuras no eran mejores, porque varias sociedades anénimas que
contribufan por otras vias a la campafia publicitaria de las bolsas, se mostraban
reticentes a publicar sus balances en la revista. Ante la desmedrada situacién
del director comercial, la Bolsa de Comercio resolvié adquirir el saldo de los
derechos que Del Fierro conservaba en Precios, otorgindole, en cambio, un
sueldo de cuatro mil pesos mensuales por su trabajo como agente de avisos.5
Por su parte, la Bolsa de Corredores tom6 para si una cuarta parte de esta
tiltima compra, de manera que la Bolsa de Santiago qued6 como propietaria de
11/16 partes de la revista y la Bolsa portefia de las 5/16 restantes.>3

5. EL OCASO DE LA REVISTA

La situacién de Precios no mejor6 en los afios siguientes. A comienzos de
1950 el director de la revista daba cuenta de la cancelacién de numerosas

ipciones por parte de soci imas, a la vez que informaba que
los gastos de impresién habfan aumentado en un 150 por ciento.5* Descartada
temporalmente la idea de editar la revista cada dos meses, se procedi6 a redu-
cir los gastos. Se puso en arriendo la oficina que ocupaba en el edificio de la
Bolsa y la revista se traslad6 a otra mds pequeiia en el tercer piso, a la vez que
se suprimi6 la asignacion fijada a Guillermo del Fierro, el que, sin embargo,
sigui6 figurando como Director Comercial de Precios. Por otro lado, se rebaja-
ron los gastos de impresi6n: la revista que antes era confeccionada por la
Imprenta El Imparcial, fue encargada a los talleres de La Nacidn, bajando la
calidad del papel.55

La difusién de Precios a través del canje internacional y nacional y su
valor como 6rgano de expresion institucional y medio de difusi6n de las activi-
dades iles chilenas, justi la i6n de la revista. Sin embar-
go, los crecientes costos del papel e impresi6n, durante 1951 aumentaron en

$28.D., 3-6-1949, 146-147; /d., 24-6-1949, 153-154.

$1S.D., 26-8-1949, 187; Id., 23-9-1949, 198; Bolsa de Comercio, 17 de enero de 1950-16
de enero de 1951. Exposicion del Directorio, Santiago, 1951, 8, Los derechos de Guillermo del
Fierro fueron cancelados con la deuda de $ 75.834,50 que éste tenfa con la Bolsa de Comercio
de Santiago, a o que se sumG una indemnizacién de S mil pesos por las pérdidas sufridas por €l
durame el afio anterior.

D., 2-1-1950, 246; Id., 28-2-1950, 271

358.D., 4-4-1950, 289-290; /d., 14-4-1950, 294; Id., 9-5-1950, 305. Ver Precios N° 526, de

abril de 1950
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120 por ciento, junto con la insuficiencia de avisos, presionaron sobre el desti-
no de la misma. A partir de abril la revista pas6 a ser bimensual, sin mayor
aumento de tamafio, y el dltimo nimero del afio cubri6 los meses de octubre,
noviembre y diciembre.56

El futuro de la revista fue analizado nuevamente por el Directorio durante
1952. Los continuos atrasos en la aparicion de la revista, debidos en parte al
deseo de conseguir mds avisos, originaban reclamos de los suscriptores y
avisadores, generdndose asi un circulo vicioso, ya que estos mismos atrasos

a los avi y i i do a su i

miento. La edicién de nimeros trimestrales durante la segunda mitad del afio
permiti6 superar las pérdidas y generar una pequefia utilidad, pero le rest6
actualidad y, por consiguiente, interés para los lectores, a la vez que los retra-
sos impedian a la Bolsa recurrir a sus paginas para exponer sus puntos de vista
en forma oportuna.5? A esto tltimo contribufa también la estrechez econémica
que obligaba a sacrificar la informacién mds ajena al interés bursatil. En el
nimero correspondiente al primer bimestre de 1953 se habfan eliminado la
informaci6n relativa a los precios de propiedades urbanas y productos agrico-
las, y las cotizaciones de Nueva York y Buenos Aires; la crénica extranjera,
otrora extensa, quedé limitada a tres de las 29 pédginas de la revista.5®

Frente a estas dificultades se propuso la sustitucién de Precios por un bo-
letin informativo mensual o bimensual que enlrcgam el cuadro general

con las isticas de las socil i y unas pocas

péginas de redaccién. Dicho cuadro, cuya lenta confeccién solia contribuir a
los atrasos editoriales, era estimado como el elemento mds valioso de la revis-
s

Los crecientes costos de impresion y la tardanza en el cobro de avisos y
suscripciones neutralizaron los esfuerzos por financiar la revista, y luego de
una pérdida superior a los 135 mil pesos en 1954, se resolvié suspender la
publicacién, terminando con el nimero correspondiente al tltimo trimestre de
ese aiio.50

368.D., 18-6-1951, 485; Bolsa de Comercio, /6 de enero de 1951-18 de enero de 1952.
xposicion del Directorio, Santiago, 1952, 9.

578.D., 26-9-1952, 143-144; /d., 23-12-1952, 175. Ver Id., 7-11-1952, 160 y 18-12-1951,
56, sobre articulos que debicron incluirse en la revista y que no alcanzaron a ser publicados.

58 Precios, N° 559-560, enero-febrero 1953, passim.

95D, 26-9-1952, 143-144; Id., 23-12-1952, 175; Id., 27-7-1954, 474; Id., 30-11-1954,
529-530; Bolsa de Comercio, 26 de enero de 1953-29 de enero de 1954. Exposicidn del Directo-
rio Santiago, 1954, 9.

608D, 23-3-1954, 396; Id., 28-12-1954, 551; Precios, N° 580-581-582, octubre, noviem-
bre y diciembre de 1954, 1.
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El propésito de la Bolsa fue reemplazar a Prmas por un boletin que
incluyera el cuadro con las isticas de las soci i el mo-
vimiento bursatil del periodo y una pdgina de comentarios de la redaccién,
publicacién que quedaria a cargo de Mercedes Escalona, jefa de la Seccién
Estadistica. Sin embargo, los costos estimados resultaron demasiado altos, y la
iniciativa fue abandonada.6!

En este sentido, hay que tener presente que, durante la vida de Precios y
después, la Bolsa mantuvo boletines con dwersos nombres que proporcionaban
informaci6n lizada sobre las a los que se suman
las publicaciones anuales u ocasionales con los principales datos estadisticos
de los valores registrados en la Bolsa, de tal modo que la desaparicién de la
revista y el fracaso de la nueva iniciativa no afectaron mayormente las necesi-
dades de los corredores y del piblico en este rubro.52

Con todo, quedaba el valor de la revista como 6rgano de expresion de las
bolsas de comercio, en un perfodo en que la politica oficial parecia tornarseles
menos favorable. Sin embargo, la posible efectividad de Precios en este senti-
do, bastante relativa por los alrasns en su ap cién y su tiraje relativamente
escaso, no fue i i iva como para
las pérdidas que generaba su publicacién.

El titulo de la revista Precios, registrado a nombre de la Bolsa en 1952,
fue cedido a su antiguo director-propietario, Guillermo del Fierro, que pensé
editar otra publicacion comercial con ese titulo. Sin embargo, su inesperado
fallecimiento el 7 de mayo de 1955, a los 64 afios de edad, sell6 la suerte de
dicho proyecto.5?

Al cumplirse el vigésimo aniversario de Precios se edité un nimero espe-
cial de la revista. Este incluye un editorial alusivo, una lista de los cooperado-
res de la revista desde su fundaci6n y un ndice general de los articulos alli
publicados, el que no alcanza a reflejar la verdadera riqueza de esta publica-
ci6n.&

Un modelo alternativo para Precios pudo haber sido el semanario finan-
ciero argentino El Economista, que contenia una gama de informaci6n mds ex-
tensa y, lo que era fundamental, actualizada. En 1953 hubo una proposicién
para adaptar la revista a este esquema y lograr su financiamiento por la via del

615.D., 28-12-1954, 551 /d., 1-2-1955, 575-576; Id., 22-3-1955, 7; Bolsa de Comercio, 29
de enero de 1954-28 de enero de 1955. Exposicion del Directorio, Santiago, 1955, 5.

628.D., 2-8-1935, 323; Id., 7-2-1950, 262; Id., 11-12-1951, 52; Bolsa de Comercio, 29 de
enero de 1953-29 de enero de 1954. Exposicion del Directorio, Santiago, 1954, 9.

638.D,, 30-5-1952, 111; /d.. 8-2-1955, 519; Id., 10-5-1955, 50.

 Precios, N°561-562, marzo-abril 1953, 1-2, 31-33 e indice al final sin paginar.
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avisaje. No encontré mayor acogida. Por el contrario, hubo tratativas con el
editor de El Economista para estudiar la posibilidad de hacer una publicacién
semejante en Chile, las que no se materializaron. En cambio, la Bolsa de
Comercio de Santiago lleg6 a un acuerdo con la publicacién trasandina ese
afio, mediante la cual la Bolsa contrat6 cien suscripciones de El Economista,
con el derecho a disponer de una pdgina completa del mismo para insertar
estudios y comentarios sobre economia y negocios chilenos, junto a datos
sobre el mercado bursatil en nuestro pais.

Este acuerdo, a juicio del Directorio, permitia dar a conocer los valores

ionales en el exterior y ializar en el futuro la cotizacién reciproca de
titulos chilenos y argentinos en las bolsas de Buenos Aires y Santiago, dentro
del ambiente de confraternidad existente por entonces entre ambos paises.55
Sin embargo, el esperado intercambio oficial de valores no se materializ6, y
en 1956 la Bolsa suprimi6 la suscripcién masiva a EI Economista y dismi-
nuy6 el volumen de informacién suministrada en vista del alto costo
invol en las llamadas i Los parecen haber cesado al
afio siguiente.66

6. LIBROS Y FOLLETOS HASTA 1970

Fue en 1915 cuando Jorge Valenzuela, abogado de la Bolsa de Corredores
de Valparaiso, public un estudio sobre Bolsas de Valores y Operaciones de
Bolsa,

llevado del deseo de vulgarizar el conocimiento de las operaciones de Bolsa, a fin
de destruir los prejuicios que sobre estas operaciones existen.

Al informar en estos términos sobre la iniciativa, la Bolsa portefia pro-
puso a su congénere santiaguina facilitar la difusién de la obra adqui-
riendo 500 ejemplares entre ambas, por partes iguales, al precio de 20 pesos
cada uno, para ser i entre sus respecti socios y los mif del
Congreso.57

 S.D., 24-3-1953, 202; Id., 11-8-1953, 265-266, Id., 12-1-1954, 359. Bolsa de Comercio,
26 de enero de 1953-29 de enero de 1954. Exposicidn del Directorio, Santiago, 1954, 6; Id., 29
de enero de 1954-28 de enero de 1955. Exposicidn del Directorio, Santiago, 1955, 5.

S.D., 5-1-1956, 232; Bolsa de Comercio, 30 de enero de 1957-30 de enero de 1958. Ex-
posicién del Directorio y Panorama Bursdtil, Santiago, 1958, 11, no hace referencia al tema.

6 Presidente de Bolsa de Corredores a Director de Tumo de la Bolsa de Comercio,
Valparaiso, 30-8-1915, Corr. 1914-1915.
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El libro de Valenzuela representa el primer esfuerzo institucional para dar
a conocer la verdadera naturaleza de la actividad burstil. Adoptando un enfo-
que comparativo, el autor describe los distintos tipos de valores transados,
estudia las caracteristicas de las operaciones bursdtiles y sus aspectos legales y
trata sobre la funcién de los corredores, la organizacién de las bolsas y los
mecanismos de compensacién. 8

Un importante conjunto de trabajos sobre aspectos juridicos relacionados
con el mercado de valores estd formado por las diversas memorias de licencia-
dos en Derecho, algunos de cuyos autores estaban ligados a la Bolsa de Co-
mercio por vinculos familiares. La institucion alent6 dichos trabajos, premian-
do los més meritorios. De éstos cabe mencionar las tesis de Carlos Olivos
Moreno, sobre Comercio de Bolsas, y la de Luis Lira Montt acerca de la Natu-
raleza juridica de la orden de Bolsa, de la cual la institucién solicité 20 ejem-
plares.&

Con motivo de la Convencién Interamericana de Bolsas de Comercio que
debi6 efectuarse en Montevideo en mayo y junio de 1946, la Bolsa de Comer-
cio de Santiago edit6 el libro Estudios Econdmicos y Bursdtiles que, junto con
un resumen de la economfa nacional, inclufa diversos trabajos preparados es-
pecialmente por los directores Armando Band y Arturo Jaras Barros, por el
accionista Ricardo Yrarrdzaval Rojas y por Abel Valdés, junto a otros trabajos
especiales enviados por la Caja de Amortizacion, la Caja de Crédito Hipoteca-
rio y la Caja Reaseguradora de Chile.7® Una traduccién inglesa del libro fue
presentada para la Primera Conferencia Interamericana de Bolsas de Comercio
efectuada en Nueva York en septiembre del afio siguiente.”!

Dentro del propésito del Directorio de dar a conocer el desenvolvimiento
y actividades de la Bolsa de Comercio, la obra de mayor envergadura en este
campo durante el periodo fue la que se encomend6 en 1958 a Luis Escobar
Cerda, decano de la Facultad de Economia de la Universidad de Chile. El
propio Escobar cuenta que el origen de la misma fue su tesis de licenciatura en
ciencias econémicas, la que habfa sido publicada en la forma de apuntes para
los alumnos de dicha escuela. Pensaba escribir un trabajo mds extenso sobre la
materia, cuando el presidente de la Bolsa, Luis Eyzaguirre, le hizo ver la

i de “un libro que pudiera como introduc-

8 Jorge Valenzuela Q.. Bolsas de Valores y Operaciones de Bolsa, Valparaiso, 1915,
passim

5., 25-7-1940, 168-169; Id., 17-12-1953, 342.

70 Bolsa de Comercio de Santiago de Chile, Estudios Econdmicos y Bursdtiles, Santiago,
1946, passim. Id., 14 de enero de 1914-14 de enero de 1947. Exposicion del Directorio, Santia-
g0, 1947, 10-11.

71 Santiago de Chile Stock Exchange, Survey on Economy and Stock Exchange Deals...
Santiago, 1947
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ci6n” al estudio del tema, y lo estimul6 a emprender la tarea. El libro resultan-
te, que lleva por titulo EI Mercado de Valores, fue editado por la propia Bolsa
al afio siguiente con un tiraje de tres mil ejemplares.”

En la primera parte de la obra, el autor considera brevemente los rasgos
generales de la economia nacional y el rol histérico y actual de las sociedades
anénimas, antes de estudiar las caracteristicas y funciones de los mercados de
valores, y la estructura del mercado burstil en Chile. La segunda parte, mds
breve, estd dedicada a la historia de las bolsas de valores y a la organizacién
interna de las bolsas chilenas. Bien documentado y escrito en lenguaje claro, el
libro citado cumpli6 con sus objetivos.”?

Una segunda serie de publicaciones estd constituida por los libros y folle-
tos informativos sobre los valores transados en la Bolsa. Nuestro conocido
Julio Undurraga Ovalle, por entonces jefe de la seccidn estadistica de la Bolsa,
prepar un voluminoso libro que lleva por titulo La rigueza mobiliaria de Chi-
le, en el cual reuni6 toda la informacion disponible para los dltimos diez afios,
relativa a las sociedades an6nimas cuyas acciones se transaban en la Bolsa.
Aunque la iniciativa fue suya, la Bolsa proporcion6 el material y tiempo para
su elaboracién y le brindé algtin apoyo econémico para editar el libro.7+

Una nueva empresa de este tipo fue propuesta a la Bolsa de Comercio a
mediados de 1939 por Abraham Rayneld. De acuerdo al convenio respectivo,
Rayneld debia recopilar y elaborar el material para un libro que llevarfa por
titulo Valores mobiliarios de Chile. La Bolsa de Comercio revisarfa los origi-
nales y correrfa con los gastos de la edicién. Durante la ejecucién de la obra, la
Bolsa subvencionaria a Rayneld con la suma de nueve mil pesos pagaderos en
cinco cuotas, y luego de que la Bolsa hubiera recuperado todos los gastos
incurridos, éste participarfa con la mitad de excedentes en libros y dinero. Para
colaborar al financiamiento se solicitarfa una cuota de 300 pesos a cada una de
las sociedades cuyos titulos se transaban en la Bolsa, con derecho a recibir un
ejemplar.’s El trabajo se vio demorado, y el libro, con mds de 500 pdginas,
5610 se puso a la venta a fines de 1940.76

Con motivo del cincuentenario de la Bolsa de Comercio, el jefe de la
Seccién Malas, Alberto Cifuentes, preparé una publicacién que lleva por titulo

T§.D. 29-7-1958, 105; Id, 5-8-1958, 107; Id., 13-10-1958, 269; Luis Escobar Cerda, El
Mercado de Valores, Santiago, 1959, 9-13

73 Escobar Cerda, op. cit.. passim.

7 Julio Undurraga Ovalle, La riqueza mobiliaria de Chile. Decenio 1913-1922 y primer
semestre de 1923, segiin datos tomados del archivo oficial de la Bolsa de Comercio de Santiago
de Chile, Santiago, 1923; S.D. 21-11-1922, 154; /d, 20-3-1923, 162-163.

755D, 21-6-1939, 8182

76 8.D., 11-3-1940, 141; Id.. 14-11-1940, 180; Bolsa de Comercio, Valores mobiliarios de
Chile. 1939, Santiago, 1940,
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Estadisticas Bursdtiles 1893-1943.77 Pese al titulo, ella solamente inclufa in-
formacién mas o menos reciente y venia a actualizar la obra anterior. A su vez,
en 1945 se publicé una nueva edicién del libro Valores mobiliarios de Chile,
puesta al dia hasta 1944 por el propio Rayneld, la que fue repartida entre las
principales instituciones econémicas del pafs y del extranjero.’® Incluso se
proyecté una tercera edicién de la obra en 1948, la que debia ser financiada
mediante la contratacién de avisos, y que no se materializ6. 7°

Una nueva iniciativa en este rubro tuvo lugar en febrero de 1953 cuando el
director Luis Eyzaguirre propuso la confeccién de un folleto estadistico de
formato pequefio, tomando como modelo el que publicaba la firma White,
Weld & Co. de la Bolsa de Nueva York, y cuya preparacion fue encargada a la
sefiorita Mercedes Escalona, jefa de la Secci6n Estadistica.

Dicho folleto, titulado Resenia de Valores Bursdtiles, contenia los princi-
pales datos estadisticos sobre la Bolsa de Comercio y la informaci6n financiera
sobre 329 acciones y bonos. En la portada llevaria el nombre de los distintos
corredores que tomarian cierto nimero de ejemplares para repartirlos entre los
clientes. El costo de cada uno era estimado en 60 pesos, financiado entre la
Bolsa y el suscriptor. Los folletos resultaron un éxito y hubo que repetir la
impresién.®0 Se hicieron nuevas ediciones anuales de este folleto desde 1954
hasta 1970 y nuevamente en 1977. En 1957 se public6 una primera versién en
inglés con el titulo Informative Selection of Stocks, editada nuevamente en
1958, 1959 y 1960 como Handbook of Stocks 8!

Los afios dificiles que siguieron a partir de finales de la década de 1960
inhibieron la publicaci6n de este material informativo hasta el posterior resta-
blecimiento de la libertad econémica.

7. ALGUNAS PUBLICACIONES PERIODICAS DE LA DECADA DEL 70

La idea de disponer nuevamente de un 6rgano de expresién propio se
materializ6 en enero de 1975 con la aparicién del primer nimero de Economia

715D, 18-1-1944, 4; Bolsa de Comecio, Estadisticas Bursdiles, Santiago, 1943,

78S.D,, 5-10-44, 115; Id, 5-4-1945, 235; Id,, 7-8-1945, 304; Bolsa de Comercio, Valores
mobiliarios de Chile 1944 Santiago, 1945

75D, 13-1-1948, 314

95.D., 17-2-1953, 195; Bolsa de Comercio, Exposicidn del Directorio, 29 de enero de
1953-29 de enero de 1954, Santiago, 1954, 7.

81 Las noticias de estos folletos provienen de las Exposiciones del Directorio, siendo que
los Anuarios de la Prensa Chilena de la Biblioteca Nacional no registran todas estas publicacio-
nes y que la coleccién en la biblioteca de la Bolsa de Comercio estd incompleta. Al parecer no
se editaron las Resefias correspondientes a los afios 1956, 1958 y 1961.
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e Inversiones, Revista Mensual de la Bolsa de Comercio de Santiago. Aunque

los tiempos eran dificiles para la economia chilena en general, la actividad

bursétil habfa comenzado a repuntar desde el afio anterior y el futuro se

avisoraba promisorio.

Sin embargo, atin gravitaba entre los chilenos el influjo de los esquemas
6mi que habian i hasta 1973. Frente a ello, los editores

manifestaban su propésito de

difundir en circulos cada vez més vastos, las actividades de la Bolsa de Comercio
de Santiago; dar a conocer las realizaciones de las sociedades anonimas chilenas
¥ promover, en general, el interés del lector por los temas financieros y econ6mi-
cos.82

Mis explicitamente se trataba de valorar el aporte de las sociedades an6nimas
al progreso econémico nacional.

En este aspecto, cumpliremos una tarea no s6lo de objetiva informacion, sino
también de justiciero reconocimiento de Ia labor que realizan bajo Ia direccitn de
chilenos de empresas mineras, industriales, agri-
colas y iales, que bases de la riqueza nacional,
de la producci6n de toda clase de bienes y, en suma, de la prosperidad del pais.33

El director de la revista fue Jorge Ivén Hiibner Gallo y su reemplazante o

Jorge Marti del D de Estudios de Ia Bolsa.

En ellas escribieron, entre otros, Roberto Kelly, Rafael Aldunate Valdés,
Lilian Calm, Luis Arturo Ibarra y Carlos Cruz-Coke.

Economia e Inversiones termin6 en julio de 1976 con el nimero 19,
siendo reemplazada casi de inmediato por otra revista més dindmica y atracti-
va. Esta fue La Bolsa, que llevaba como subtitulo “una revista para el mercado
de capitales” y cuyo primer nimero apareci6 en octubre de ese afio.

La nueva publicacién, también mensual, tenia un mayor nimero de
paginas y una cobertura mds amplia. Su director-gerente fue Francisco
Baraona Urziia y el subdirector Jaime Sanhueza Arriagada. Un consejo edito-
rial integrado por Eugenio Blanco Ruiz, Juan Gasman, Alberto Le Blanc, Juan
Manuel Martinez Ehlers, Jaime Marti Berthelon y Guillermo Villaseca Castro,
representaba directamente a la Bolsa de Comercio.

Ademds de los articulos propios de un 6rgano informativo, La Bolsa in-
clufa breves ensayos y estudios econémicos, reportajes sobre sociedades an6-

conomia e Inversiones, N° 1, enero 1975, 3.
8 Ibid.
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nimas y notas de cardcter cultural. Escribieron en sus paginas algunas persona-
lidades vinculadas a la Bolsa, junto con algunos de los més destacado econo-
mistas chilenos, periodistas de nota y figuras de la vida cultural del pafs. La
lista incluye a Pablo Baraona, Fernando Concha, Benjamin Davis, Sergio de la
Cuadra, Alvaro Donoso, Enrique Goldfarb, Miguel Kast, Cristidn Larroulet,
Arsenio Molina, José Marfa Navasal, Silvia Pifieiro, Lucia Santa Cruz, Alvaro
Saieh, Manuel Salgado, Jorge Selume y Alexander Sutulov, para nombrar sélo
algunos.

La Bolsa dejé de publicarse en febrero de 1978, tras haber cumplido su
propésito. Desvinculada de la Bolsa de Comercio, apareci6, entre junio de
1978 y diciembre de 1979, una nueva revista de contenido y formato similar,
con el nombre de Negocios, la que era dirigida por el propio Francisco
Baraona, junto a otras personas que habifan participado en la iniciativa anterior.

El auge del mercado de valores en Chile desde fines de la década del 70
ha modificado radicalmente el panorama. En la medida en que la prensa gene-
ral y especializada ha ido dando la debida importancia a la actividad bursdtil y
que los principios de la economia social de mercado han cobrado aceptacién
general, las publicaciones peri6dicas de la Bolsa de Comercio se han concen-
trado en la informaci6n financiera mas técnica y en el anlisis de los mercados.
Es el caso de los Informativos diario y mensual, de Tendencias Bursdtiles e
Infuturos, publicadas mensualmente, y de Andlisis y Antecedentes Financieros,
que aparece cada trimestre.34 Estos cambios, que forman parte de la vigorosa
modernizacién institucional de los dltimos tres lustros, marcan el término de
una época heroica, por asf decirlo, en su funcién de propender al mejor desen-
volvimiento del mercado de valores.

# Agradecemos a Patricia Sepilveda, bibliotecaria de la Bolsa de Comercio, por la infor-
‘maci6n anterior.
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